WILLIS CORREDORES DE REASEGUROS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos)

2009 2008

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del gjercicio $ 3.571.270 $ 2.053.016
Ajuste para congiliar la ntilidad del gjercicio con el efectivo
neto provisto por las operaciones

Depreciacién 10.388 11.314
Provisién 182.428 188.933
Amortizacion 3.538 -
Recuperacion de provisiones (369.359) (90.945)
Cambios en los activos y pasivos que proveyeron (usaron) efectivo:

Aumento de cuentas por cobrar (2.176.486) (1.821.905)
Aumento de otros activos (277.365) (122.213)
Aumento de otros pasivos 500.066 359.674
(Disminucién) Aumento de cuentas por pagar (246.989) 457.299
Aumento de pasivos estimados y provisiones 36.160 69.640
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 1.233.651 1.104.813

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones netos en equipo (1.242) (12.082)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (1.242) (12.082)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago de dividendos (1.994.850) (712.750)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacidn (1.994.850) (712.750)
(DISM]NUCION) AUMENTO NETO DE EFECTIVO (762.441) 379.981
EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL ANO 1.658.665 1.278.684
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO $ 896.224 § 1.658.665

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Los susgritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en los
estados Flpancieros y los™mis han sido tomados ficlmente de los libros de contabilidad.
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